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Scherzer&Co.

Finanzwirtschaftliches Umfeld im Geschaftsjahr

= 5 Januar: Adolf Merckle nimmt sich mit 74 Jahren
das Leben.

150 = 6. Marz: Jahrestiefstand im Dax von 3.588 Zahlern.

= 8. Juni: Der Bund sichert sich 90 Prozent an dem
maroden Immobilienfinanzierer Hypo Real Estate
(HRE)

= 10. Juli: Blitz-Insolvenz fir GM: Der grofdte US-
Autobauer verlasst nach nur wenigen Wochen ein
Insolvenzverfahren. Vom US-Steuerzahlen kamen
50 Milliarden Dollar.

= 2. September:Der Fordertopf fur die
Abwrackpramie ist leer. Zwei Millionen Fahrzeuge
wurden im Sommer mit der ,Umweltpramie” von
2.500 Euro gekauft.
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e = 25. November: Das arabische Emirat Dubai muss
. | | die Glaubiger der Holding-Gesellschaft
01008 01.07.08 01.01.10 Dubai World um Aufschub firr die Riickzahlung

von Milliarden-Krediten bitten.

= 28. DezemberDer Dax uberwindet wieder die
Marke von 6.000 Punkten.
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Scherzer&Co.

Wertentwicklung ausgesuchter Indizes

in lokaler Wahrung in € ungerechnet

Dax 23,9% 23,9%
MDax 34,0% 34,0%
SDax 26,7% 26,7%
TecDax 60,8% 60,8%
EuroStoxx 50 21,1% 21.1%
MSCI World 27,0% 23,0%
Dow Jones

Industrial 18,8% 15,1%
S&P 500 23,5% 19,6%
Nasdaq

Composite 43,9% 39,4%
Nikkei 225 19,0% 12,3%
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Scherzer&Co.
Entwicklung der Aktie: 2009 2008
Marktkapitalisierung: 26.947 TEUR 17.965 TEUR

Hochst- / Tiefstkurs in €*

0,59 EUR /1,01 EUR

0,56 EUR /1,62 EUR

Schlusskurs:

0,99 EUR

0,66 EUR

*Bereinigte Kurse

Kurs am 14.05.10: 1,01 EUR

17. Mai 2010,
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Scherzer&Co.

Ergebnis:
2009 2008

Ergebnis der gewohnlichen 5.997 TEUR -19.885 TEUR
Geschéftstatigkeit.:
Jahresiberschuss bzw. 5.367 TEUR -19.895 TEUR
- fehlbetrag:
Ergebnis je Aktie (DVFA/SG): 0,20 EUR -0,73 EUR

17. Mai 2010,
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Scherzer&Co.
FinanzkennzahlerG + V 2009 2008
Ertrage aus 1.189 TEUR /. 3.066 TEUR
Wertpapierverkaufen
Sonstige betriebliche Ertrage 6.448 TEUR 1.487 TEUR
Dividendenertrage 537 TEUR 2.003 TEUR
sonstige Zinsen und ahnliche 210 TEUR 295 TEUR
Ertrage
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Scherzer&Co.
FinanzkennzahlerG + V 2009 2008
Léhne und Gehélter: 198 TEUR 178 TEUR
Abschreibungen: 5 TEUR 5 TEUR
sonstige betriebliche 530 TEUR 455 TEUR
Aufwendungen:
Abschreibungen auf 1.148 TEUR 18.602 TEUR
Finanzanlagen:
Zinsen und ahnliche 488 TEUR 1.348 TEUR
Aufwendungen:
Steuern vom Einkommen und /. 630 TEUR /.10 TEUR

vom Ertrag:

17. Mai 2010,
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Scherzer&Co.

FinanzkennzahlerBilanz 2009 2008
Wertpapiere des 20.546 TEUR 23.253 TEUR
Anlagevermogens

Wertpapiere des 19.727 TEUR 11.843 TEUR
Umlaufvermogens

Bilanzsumme: 40.890 TEUR 37.605 TEUR
Eigenkapital: 29.450 TEUR 24.083 TEUR
davon gezeichnetes Kapital: 27.219 TEUR 27.219 TEUR
Bankverbindlichkeiten: 10.593 TEUR 13.266 TEUR
Eigenkapitalguote 72,02 % 64,04 %
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Scherzer&Co.

Sondersituation in 2009: Corporate Bonds

Aufgrund der attraktiven Risikoaufschlage hat dib&zer & Co. AG in 2009 auch in
Corporate Bonds investiert.

Mehr als 40 Neuemissionen wurden in 2009 erfoldyrgezeichnet.

Die sich kontinuierlich verringernden Risikoaufsioig fihrten meist schon nach kurzer Zeit zu
attraktiven Kursgewinnen.

Investiert wurde in Emissionen internationaler Kemme. Hierzu gehorten u.a.: Accor, Arcelor, BMW,
Daimler, Fiat, HeidelbergCement, Holcim, Lanxessfthansa, LVMH, Metro, Renault, Volkswagen
oder Volvo.

Insgesamt konnte die Scherzer & Co. AG 2009 Kursgasvwon rund 600 TEUR und Zinserlése von
fast 200 TEUR erzielen.

Zum Jahresende 2009 hielt die Scherzer & Co. AGoah geringe Bestadnde an Corporate Bonds.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Scherzer&Co.

Projektabschliisse 2009

Kolnische Ruckversicherungs-Gesellschaft AG:  Squeezem Februar 2009 vollzogen.

Pironet NDH AG: erfallt nicht mehr die Investmentkrien.

ersol Solar Energy AG: Squeeze-out im September 2608o0gen.
Altana AG: angedient gemal} offentlichem Kaufangebot.
AWD Holding AG: Squeeze-out im November 2009 volleng

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Nachbesserungsvolumen

Zum Bilanzstichtag belief sich das angediente Vaorauf72,1 Mio. EUR
Das Andienungsvolumen ist aktuell unverandert.

Im Geschaftsjahr 2009 wurde insgesamt ein Nachhesg&volumen von rund
7 Mio. EUR generiert.

Der mit einem Betrag vo#,9 Mio. EUR grofdte Anteil entfiel auf die
Kolner Rickversicherung AG.

Bilanziell werden samtliche Nachbesserungsrecht® ialUR erfasst.
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Situation in 2010

Der Markt bewegt sich unter hoher Volatilitat seitvs.

Budgetdefizite und Staatsverschuldung, insbesondeaten stideuropaischen Landern
des Euroraumes (“PIGS”), ricken in den Fokus.

EURO-Krise mundet vorlaufig in ein 750 Mrd. EUR-Relgspaket.

Scherzer & Co. AG: Weiterhin wird auf eine defensiugsrichtung des Portfolios
geachtet.

Corporate Bonds erscheinen nach den stark gesunkesigngRamien nicht mehr
attraktiv.
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Scherzer&Co.

Die 10 grofdten Aktienpositionen

(geordnet nach Kurswert auf Basis der Kurse zunME(L.2010)

522 72 0/3 Biotest AG, St./Vz. Chance
AOEAMM freenet AG Chance
520 460 buch.de internetstores AG Sicherheit
840 002 Generali Deutschland Holding AG Sicherheit
XNG 888 Xing AG Chance
515 710 Dr. HOonle AG Chance
CMBT11 Kizoo AG Sicherheit
533 680 D + S Europe AG Sicherheit
701 870 RM Rheiner Managemefd A Sicherheit
AOJ D78 SAF Simulation, AnalysisForecasting AG Sicherheit

Diese Anlagepositionen reprasentieren 57,0 % des Gesamtportfolios.
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Beteiligung nach Branchen per 11.05.2010

Internet
Softw are 14% Industrie

5% 11% Immobilien
2%

Konsum
4%

Pharma / Biotech ]
13% Finanzen

4%

Versicherungen
13%

Industrieanleihen

2% Beteil Telco
eteiligungsges. 3%

9%
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Scherzer&Co.

&5 Biotest

From Nature for Life

Attraktives Grundgeschaft mit Plasma-
proteinen.

Viel versprechendes Portfolio bestehend au
drei monoklonalen Antikorpern.

Ein Wiederbelebung der M&A-Phantasie ist
jederzeit mdglich.

Wetthewerber werden deutlich héher
bewertet.

Der Verkauf der Diagnostiksparte ist positiv
Zu werten.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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buch-de

+internetstores

Stabiles, relativ profitables Geschaftsmodel
mit deutlich steigendem Umsatz.

Anhaltender Trend hin zum e-Commerce.
Nettoliquiditat > 15 Mio. Euro.
Kooperation mit der Thalia-Gruppe.

Die Thalia Holding GmbH (Douglas

Holding AG) hat in 11/2009 einen 24,7% -
Anteil an der buch.de internetstores AG vor
der Bertelsmann-Gruppe erworben.

Die Douglas Holding AG halt aktuell
60,22% des Grundkapitals.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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LirSAc

the customer excellence group

Squeeze-out wurde im August 2009
beschlossen.

Die Barabfindung entspricht dem
Gutachtenpreis von 9,87 EUR.

Der Angebotspreis durch Apax Partners
betrug seinerzeit 13 EUR.

Derzeit laufen noch Anfechtungsklagen
gegen den Squeeze-out-Beschluss.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Scherzer&Co.

A7 Postbank

Die Deutsche Bank AG halt knapp unter
30% der Anteile.

Spatestens in Jahr 2012 erhélt die Deutsch
Bank AG durch eine bereits gezeichnete
Pflichtwandelanleihe und getéatigte
Optionsgeschafte die Aktienmenhrheit.

Der Pflichtwandelanleihe und den
Optionsgeschaften liegen
Transaktionspreise >40 EUR zugrunde.

Ein Angebot der Deutschen Bank ist
lediglich eine Frage des Timings.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Die Gesellschaft ist der grofdte
netzunabhangige Telekommunikations-
anbieter in Deutschland.

Profiteur der Marktkonsolidierung unter der
Serviceprovidern.

Die Verlustvortrage der ehemaligen
Mobilcom AG sind mit neuem
Geschaftsmodell dul3erst werthaltig.

Neue Ausrichtung zeigt bereits ein enorme:
Cash-flow-Potential.

Die Smartphone-Offensive und der
Vermarktungsvertrag fir das Apple iPhone
wird die Kundenqualitat erhGhen und den
ARPU (Average Revenue per User)
steigern.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,



Y
1
Scherzer&Co.

> GENERAILL

oiiw DEUTSCHLAND

Die Integration in den Konzernverbund der
Generali Gruppe wird konsequent voran-
getrieben.

Umbenennung ist sichtbares Zeichen.

Squeeze-out-Absicht der italienischen
Muttergesellschaft besteht offensichtlich
weiter.

Die Generali-Gruppe halt aktuell 93,02%
der Anteile.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Ahonle

uv technology

Einer der weltweit fuhrenden Anbieter von
industriellen UV-Technologien.

Trend hin zur UV-Nutzung, insbesondere
zur Trocknung von Farben und Klebstoffen,
Ist ungebrochen.

Die getatigten Akquisitionen wurden gut
integriert.

Die Restrukturierung im Zuge der
Wirtschaftskrise hat die Gewinnschwelle
der Gesellschaft signifikant abgesenkt.

Die Gesellschaft ist weitgehend
schuldenfrei und sollte gestarkt aus der
Finanzkrise hervorgehen.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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KIZ- O

ECHMOLOGY ¥

Nach dem Verkauf des Portalgeschafts
,web.de" besteht die Gesellschaft
maldgeblich aus United Internet-Aktien
und Liquiditat.

Das operative Geschaft ist vernachlassigba

Die Netto — Cashposition betragt rund
5,83 EUR pro Aktie. Weiterhin halt die
Gesellschaft 11,9 Mio. Ul-Aktien.

Dies entspricht je nach Aktienkurs einem
Wert ~4 EUR pro Aktie.

Hoher Discount auf den Inventarwert.

Die Hauptversammlung hat die Moglichkeit
eines Ruckkaufangebotes an die Aktionare
beschlossen. Der Riuckkaufpreis kann bis zu
110 % des durchschnittlichen Aktienkurses
5-8 Tage vor der Anktindigung betragen.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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RM Rheiner Management AG

Aktisngesallschaft, Rheine

= Die Gesellschatft ist ein Kompetenzzentrum
fir Nachbesserungsrechte.

= Im Dezember 2007 wurde mit der RM
Rheiner Management AG ein Kooperations:
und Poolvertrag geschlossen.

= Mit der eingegangenen Beteiligung von
25% wurde die Kooperation auch
kapitalseitig unterlegt.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Die SAF AG hat ein hochinnovatives
Softwaretool zur automatischen Prognose
und Disposition von Warenstromen im
Handel entwickelt.

Im Juli 2009 erhielt die Gesellschaft ein
offentliches Ubernahmeangebot der
SAP AG zu 11,50 EUR.

Derzeit halt SAP 70,67% der Anteile.

Die Beteiligung der SAP sollte SAF auch
operativ helfen.

Die Vollintegration ist mittelfristig sehr
wahrscheinlich.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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@ XING’

Mit aktuell rund 8,75 Mio. Nutzern betreibt
die Xing AG das grol3te Businessnetzwerk
Deutschlands.

Im November 2009 hat die Burda Digital
GmbH 25,1% des Grundkapitals vom
Grindungsaktionar fir 36,50 EUR
ubernommen.

Die liquiden Mittel betrugen 2009 rund 43
Mio. EUR bzw. 8,13 EUR pro Aktie.

Neue Segmente wie z.B. das E-Recruiting
bieten interessante Wachstumsoptionen.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Finanzwirtschaftliches Umfeld im Geschaftsjahr
Entwicklung der Aktie

Das Geschaftsjahr 2009 in Zahlen

Der Geschéftsverlauf 2009 — ein Ruckblick
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Aktuelle Situation

—
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Inflation

Jedermann freut sich, wenn die Inflation beginnt.mM\ Anfang bewirkt sie nur Gutes.
Die Geldmenge steigt schneller, der Staat gibt m&&ld aus, das Haushaltsdefizit
wachst, an den Borsen geht es bergauf, der allgemalVohlistand ist erstaunlich, und
all das bei zunachst einmal stabilen Preisen. Abfitieren, niemand zahlt die
Zeche. Das ist die erste Phase des ZyklMgenn die Inflation weitergeht, bewirkt sie
nur Schlechtes. Die Regierung treibt die Geldimdlatmoglicherweise weiter an, um
das Unausweichliche aufzuhalten, aber das wartdulgitg auf seine Zeit. In der
Endphase der Inflation bricht der Wohlstand zusammdas Geld wird knapp, an den
Borsen geht es bergab, die Steuern steigen, dasha¢tadefizit wird immer noch
grof3er, und die Geldmenge wachst in unheimlichemmpbe- das tun jetzt auch die
Preise, und alle Ublichen MalRnahmen bleiben ertslgleder Einzelne zahlt drauf,
niemand hat einen Vorteil.

Das ist der volle Zyklus der Inflation.*

Jens O. Parsson

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Ausblick 2010

Ausgewogener und werthaltiger Portfoliomix hilfrieio volatilen Zeiten.

Kernpositionen werden eng begleitet.

“Corporate Action” ist eine Allwetterstrategie.

Keine Ergebnisprognose fur 2010.

Ziel bleibt es, durch nachhaltigen Vermégenszuwashgntwicklung der
Gesellschaft zu sichern und voranzutreiben.

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,
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Disclaimer

Diese Prasentation beinhaltet Aussagen Uber zugarintwicklungen sowie Informationen, die
aus den von der Scherzer & Co. AG als verlasslidgeschatzten Quellen stammen. Alle
Angaben in dieser Prasentation (inklusive Meinunghatzungen und Annahmen), die keine
historischen Fakten sind, so etwa die zukinftigeakzsituation, die Geschaftsstrategie, Plane
und Ziele der Geschéftsleitung der Scherzer & CG #nd Aussagen uber die zuklnftige
Entwicklung. Diese Aussagen beinhalten bekannteunleekannte Risiken, Unsicherheiten und
andere wichtige Faktoren, die dazu fuhren kdnness dlie tatsachlichen Ergebnisse von den
erwarteten bzw. angenommen Ergebnissen abweichamek( Diese Aussagen bertcksichtigen
Erkenntnisse bis einschlief3lich zum Zeitpunkt destéllung der Prasentation und basieren auf
zahlreichen Annahmen, die sich als richtig odesdal herausstellen kénnen. Obwohl die
Scherzer AG versucht sicherzustellen, dass didatgestellten Informationen und Fakten exakt,
die Meinungen und Erwartungen fair und angemesseh wird keine Haftung oder Garantie
auf Vollstandigkeit, Richtigkeit, Angemessenheiteodsenauigkeit jeglicher hier enthaltener
Informationen und Meinungen tbernommen.
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Disclaimer

Die Scherzer AG behélt sich das Recht vor, ohnkerage Ankiindigung Anderungen oder
Erganzungen der hier bereitgestellten Informatiormzunehmen. Auf3erdem wird hiermit
darauf hingewiesen, dass die Prasentation mogliehse nicht alle Informationen der Scherzer
& Co. AG enthalt bzw. diese unvollstdndig oder znssengefasst sein kdnnen,

17. Mai 2010, © Scherzer & Co. Aktiengesellschaft,



