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Scherzer & Co. AG - Endgultige Zahlen
Jahrestberschuss 2010: 3,93 Mio. EUR
Volumen Nachbesserungsrechte per Ende Méarz 2011 bei Gber 74 Mio. EUR

Das Geschaftsjahr 2010 verlief fur die Scherzer & Co. AG erfolgreich und konnte mit einem deutlichen Gewinn
abgeschlossen werden. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lag bei 4,32 Mio. EUR (6,27 Mio. EUR). Das
Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit lag bei 4,03 Mio. EUR (6,00 Mio. EUR). Der Jahrestiberschuss
betrug 3,93 Mio. EUR (5,37 Mio. EUR). Das Ergebnis pro Aktie nach DVFA/SG betragt 0,14 EUR (0,20 EUR).

Das Ergebnis aus Wertpapierverkaufen betragt 3,13 Mio. EUR (1,19 Mio. EUR). Abschreibungen auf den
Wertpapierbestand wurden in Héhe von 2,00 Mio. EUR (1,15 Mio. EUR) vorgenommen. Im Berichtsjahr wurden
Dividenden in Hohe von 1,19 Mio. EUR (0,54 Mio. EUR) vereinnahmt. Sonstige betriebliche Ertrage wurden in
Hohe von 2,87 Mio. EUR (6,45 Mio. EUR) vereinnahmt. Der saldierte Zinsaufwand betrug 0,29 Mio. EUR (0,28
Mio. EUR).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2010 weist die Scherzer & Co. AG einen zu Anschaffungskosten oder
niedrigerem beizulegenden Wert angesetzten Wertpapierbestand im Finanzanlagevermégen von insgesamt
20,53 Mio. EUR (20,55 Mio. EUR) aus. Im Umlaufvermégen werden Wertpapiere in Héhe von 27,98 Mio. EUR
(19,73 Mio. EUR) bilanziert. Die Nettobankverbindlichkeiten per 31. Dezember 2010 belaufen sich auf 14,87 EUR
(10,49 Mio. EUR).

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft betragt per 31. Dezember 2010 33,38 Mio. EUR (29,45 Mio.
EUR). Die bilanzielle Eigenkapitalquote betragt zum Jahresultimo 2010 67,2% (72,0%).

Die zehn groBten Aktienpositionen der Gesellschaft zum 24. Marz 2011 sind (geordnet nach PositionsgroBe auf
Basis der aktuellen Kurse): buch.de internetstores AG, Generali Deutschland Holding AG, Biotest AG, Stada
Arzneimittel AG, Dr. Honle AG, EnBW AG, ANZAG AG, RM Rheiner Management AG, Kizoo AG und freenet AG.

Die Scherzer & Co. AG besaB3 zum Ende des Geschaftsjahres 2010 Nachbesserungsrechte
(Abfindungsergdnzungsanspriche) entsprechend einem Andienungsvolumen von 74,24 Mio. EUR (72,07 Mio.
EUR). Aktuell betragt dieses Volumen 74,39 Mio. EUR. Hierbei handelt es sich um potenzielle Anspriche, die
sich aus der Durchfihrung von gerichtlichen Spruchstellenverfahren im Nachgang von SrukturmaBnahmen von
Aktiengesellschaften ergeben.

Auf Basis des gegenwartigen Kursniveaus von ca. 1,26 EUR notiert die Scherzer & Co. AG unter
Beruicksichtigung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft mit etwa 11% unter dem aktuellen Tageswert der
Portfoliopositionen (ohne Bericksichtigung der Nachbesserungsrechte).

Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet am 30. Mai 2011 in KoéIn statt.

Uber die Scherzer & Co. AG:

Die Scherzer & Co. AG ist eine in K6In ansassige Beteiligungsgesellschaft, die sich zum Ziel gesetzt hat, durch
eine sowohl sicherheits- als auch chancenorientierte Investmentstrategie fur ihre Aktionare einen langfristig
angelegten Vermoégensaufbau zu betreiben. Dabei soll die Gesellschaft als eines der fuhrenden notierten
Beteiligungsunternehmen im Bereich Sondersituationen und Corporate Action etabliert werden.

Unter sicherheitsorientierten Gesichtspunkten werden Beteiligungen in Abfindungswerte und Value-Aktien
eingegangen, bei denen der Bérsenkurs nach unten abgesichert erscheint. Kursstabilisierende Merkmale
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konnen hierbei ein ,naturlicher Floor” bei angekindigten bzw. laufenden StrukturmaBnahmen sein oder eine
exzellente Bilanz- und Ergebnisqualitdt im Bereich der Value Aktien.

Investiert wird ebenso in Unternehmen, die bei kalkulierbarem Risiko ein erh6htes Chancenpotenzial aufweisen.
Fokussiert wird insbesondere auf ausgewahlte wachstumsstarke Gesellschaften, die ein nachhaltiges
Geschaftsmodell aufweisen. Analysiert wird der Markt aber auch im Bezug auf Sondersituationen, die aus
unterschiedlichsten Griinden attraktive Chance/Risikoverhaltnisse bieten kénnen. Dartber hinaus nimmt die
Gesellschaft gerne an aussichtsreichen KapitalmaBnahmen oder Umplatzierungen teil.

Die Aktien der Scherzer & Co. AG notieren im Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse, im Freiverkehr
der Borsen Berlin, DUsseldorf und Stuttgart und im elektronischen Handelssystem Xetra.

KélIn, den 24.03.2011
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